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Pripadova $tiidia: FINANCNA ANALYZA RODINNEHO PODNIKU

Finanéna analyza podniku dava vierohodny obraz o finanénej situacii podniku v minulosti a pritomnosti
(finan¢na analyza ,,ex-post®), ale umoznuje aj prognoézovat’ vyvoj finan¢nej situacie podniku a jeho budticu
solventnost’, ¢i nesolventnost’ (finan¢na analyza ,,ex-ante*).

FINANCNA ANALYZA EX-POST

Standardny postup finanénej analyzy ,,ex-post* pozostava z nasledovnych nadvizujicich krokov:
Vypocet finanénych pomerovych a rozdielovych ukazovatel'ov.

Zhodnotenie vyvoja ukazovatel'ov v Case.

Porovnanie podnikovych ukazovatel'ov s priemernymi ukazovatel'mi v odvetvi.

Analyza vzajomnych vztahov medzi pomerovymi ukazovateI'mi (Du Pontove rovnice, pyramidovy
rozklad ukazovatel'ov).

Navrh opatreni pre buduice obdobie.

YV VVVY

Zakladné ukazovatele finan¢nej analyzy st vyuziteI'né v nasledovnych ukazovatel'och:

1) Ukazovatele likvidity vyjadrujii schopnost’ podniku uhradzat’ svoje splatné zavizky. Logickym
predpokladom je dostato¢ny pritok financnych prostriedkov v optimdlnom ¢asovom rozlozeni.

a) Ukazovatel likvidity prvého stupia
Likvidita prvého stupiia meria schopnost’ podniku splacat’ pravé splatné dlhy. Pod pojmom likvidné
obezné aktiva sa rozumeju peniaze v hotovosti a na beznych uctoch, popripade ich ekvivalenty. Odportacana
hodnota pre tento ukazovatel’ je hodnota od 0,2 do 0,5.

Likvidita I. stupnia = pohotovostné platobné prostriedky (PPP) / kratkodobé zavdzky 1)

b) Ukazovatel likvidity druhého stupia
Vyjadruje schopnost’ podniku vyrovnéavat’ svoje zdvizky bez predaja zasob, ktoré su povazované za
najmene;j likvidny zdroj. Odporacana hodnota pre tento ukazovatel je 1 az 1,5. Dolezité je sledovat’ vzajomny
vyvoj beznej a pohotovej likvidity. Ak je likvidita druhého stupna vyrazne vyssia ako pohotova, signalizuje
to vysokll mieru zasob v rozvahe spolocnosti.

Likvidita Il. stupna = PPP + pohladavky / kratkodobé zavizky 2

c) Ukazovatel likvidity tretieho stupia
Likvidita tretieho stupiia urcuje, kol’ko nasobne su obezné aktiva vysSie ako kratkodobé zavézky.
Odporacana hodnota beznej likvidity je 1,5 az 2,5.

Likvidita IlI. stupna = obezné aktiva / kratkodobé zavizky 3)

2) Ukazovatele aktivity posudzuji efektivne vyuzivania podnikovych aktiv.

a) Doba a rychlost’ obratu zasob
Vyjadruje pocet dni pocas, ktorych su zdsoby podniku viazané.

Doba obratu zdsob = zasoby / trzby x 360  [dni] 4)
b) Doba obratu pohPadavok
Vyjadruje pocet dni, pocCas ktorych st trzby viazané v pohl'adavkach. Pre podnik je vyhodné, aby

vve

Doba obratu pohladavok = pohladavky / trzby x360  [dni] 5)

c) Doba obratu zavizkov
Stanovuje dobu, ktora (v priemere) uplynie medzi ndkupom zasob ¢i externych vykonov a ich
uhradou; teda aka je naSa platobna moralka voc¢i naSim veritel'om.

Doba obratu zdvizkov = zavdizky voci doddavatelom / trzby x 360  [dni] (6)
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d) Celkovy obrat aktiv
Ukazovatel’ obratu aktiv umoznuje posudit, ako ucinne podnik vyuziva svoj majetok. Vypoveda o
skutocnosti, kol’ko krat sa aktiva (celkové aktiva) vratia vo forme trzieb za rok.

Doba obratu celkovych aktiv = trzby / celkové aktiva @)

3) Ukazovatele rentability, resp. vynosnosti. Ziskovost’ informuje o tom, aky efekt bol dosiahnuty
vlozenym kapitalom.

a) Rentabilita vlastného kapitalu (Return of Equity — ROE)
Ukazovatel' vypoveda o efektivnosti vyuzivania vlastného kapitalu. Vysku tohto ukazovatel'a
vyznamne ovplyviiuje miera pouzitia CK.

ROE = cisty zisk / viastny kapital x 100 (8)

b) Rentabilita celkovych vloZenych aktiv (Return on Assets — ROA)
ROA vyjadruje celkovu efektivitu aktiv podniku, bez ohl'adu na to, z akych zdrojov st financované.
To umoziuje porovnavat’ podniky s roznou uroviiou vlastného a cudzieho kapitélu.

ROA = cisty zisk / aktiva x 100 9

c) Rentabilita trZieb (Return on Sales — ROS)
ROS je povazovany niektorymi autormi za zakladny ukazovatel’ rentability. Tento ukazovatel treba
posudzovat’ v ¢asovej rade, pri¢om je Ziaduce aby mala tato rada rastuci trend.

ROS = cisty zisk / trzby x 100 (10)

4) Ukazovatele zadlZenosti hodnotia vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi podniku. Pomocou
analyzy urcuji mieru rizika veritel'ov, Ze ich pohl'adavky nebudu splatené.

a) Celkova zadlZenost’
Ukazovatel’ signalizuje, akou Cast'ou sa cudzi kapital podiel'a na celkovych aktivach podniku. Cim
je zadlZenost’ vysSia, tym je vyssie aj riziko veritel'ov, ze v pripade likvidacie podniku nebudu uhradené ich
naroky.

Celkova zadlZenost' = cudzie zdroje / aktiva celkom x 100 (11)

b) Ukazovatel’ irokového krytia
Ukazovatel' hodnoti primeranost’ trovne zadlzenia, z hladiska jeho dopadu na zisk podniku.
Porovnava zisk podniku pred od¢itanim tGrokov a dane k celkovému tirokovému zat'azeniu. Ukazovatel’ tak
informuje o tom, kol’kokrat celkovy efekt reprodukcie prevysuje trokové platby. Cim je hodnota vyssia, tym
sa zvysuje aj doveryhodnost. Doporucena hodnota je nad 5. Pre investorov je zndmkou vysokej bonity
a nizkej miery finan¢ného rizika.

Urokové krytie = EBIT / ndkladové tiroky (12)

c) Finan¢na paka
Vypoveda o tom, aku ¢ast” aktiv tvori vlastny kapital Hodnota 2 vyjadruje rovnaky podiel vlastného
a cudzieho kapitalu, prijatel'na hranica cudzieho kapitalu je 70% ( dve tretiny), podl'a uvedeného vztahu by
to bola hodnota 3.
Financna paka = aktiva / viastny kapital (13)

FINANCNA ANALYZA EX-ANTE

Pre uspesné riadenie rodinnych podnikov st informacie, ktoré podnik ziska z finan¢nej analyzy ,,ex-
post™ nepostacujuce, pretoze riadenie podniku iba na zaklade idajov z minulosti méze viest manazment
k chybnym rozhodnutiam. Z uvedeného vyplyva, ze je nevyhnutné doplnit’ finan¢nt analyzu ,.ex-post™
0 financnu analyzu ,,ex-ante*, ktora umoziuje prognozovat vyvoj financnej situdacie podniku a jeho budiicu
solventnost, ¢i nesolventnost.
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Rychly test (Quick test) je globalna metdda prognodzovania financnej situdcie podniku, patri medzi
metody bodového hodnotenia. Pracuje s jednoduchou bodovou stupnicou, ktorti uvadza tabul’ka 1.

Tabulka 1 Hodnotiaca stupnica pre metédu Rychly test

Stupnica hodnotenia - body

P. ¢. Ukazovatel’ vel'mi dobry| dobry | stredny zly Ohrozeny
@) ) ®3) 4) insolvenciou (5)
Podiel vlastného kapitalu o o o o . .
L | celkového kapitalu (VK/CK) >30% |>20%| >10% | <10% |  zipomny
Doba splacania cudzieho kapitalu(podiel cudzieho kapitalu
2| zmenseného o likvidné prostriedky ku cash-flow (PK- LP)/CF) < 3roky |< 5 roky|<i2 rokov|>12 rokov) > 30 rokov
3. Podiel CF z vykonov(CF/V) >10% [>8% | >5% <5% zaporny
4. Rentabilita celkového kapitalu(zisk po zdaneni plus Groky k celkovému kapitalu)) >15% [>12%| >8% <5% zaporna

Interval 4 — 20 bodov moZno rozdelit’ na pasma, ktoré klasifikuji finanént situaciu podniku:
» 4 —7bodov mozno oznacit’ ako pasmo vynikajticich vysledkov,

» 8-—11 bodov predstavuje nadpriemerné vysledky,
» 12— 15 bodov su podpriemerné vysledky,

» 16 — 20 bodov klasifikujeme ako zaostavajtice vysledky.

Pripadovid studia I:

Rodinny podnik ADA, s. r. 0., ktory podnikad v oblasti nabytkarskej vyroby mal za sledované obdobie
rokov 2016-2019 nasledovné stavy aktiv a pasiv v suvahe (tab.2, tab.3) a ndkladov a vynosov vo vykaze
ziskov a strdt (tab. 4). Dispozicné udaje su uvedené v skrdatenom formdte.

Tabul’ka 2 Stvaha - aktiva (v €)

Rok 2016 2017 2018 2019
Aktiva celkom 2438 990 4 062 869 4 864 934 4699 429
Dihodoby majetok 1131481 1058 753 1676 260 1620 992
Dlhodoby nehmotny majetok 5942 0 100 445 62 172
Software 5942 0 0 0
Ocenitel'né prava 0 0 100 445 62172
Dlhodoby hmotny majetok 1125539 1058 753 1575815 1558 820
Pozemky 192 458 192 458 746 996 746 996
Stavby 894178 844 486 795 227 761170
Samostatné hnutel'né veci a stiibory hnutel'nych veci 38903 20 746 26 356 41990
Poskytnuté zalohy na dlhodoby hmotny majetok 0 1062 0 0
Obezné aktiva 1307 508 2973279 3113 656 3043 683
Zasoby 882 394 1022 937 952 665 1229 270
Tovary 882 394 1022 937 952 665 1229 270
Kratkodobé pohPadavky 314 878 424 982 601 806 691 662
Pohl'adavky z obchodnych vztahov 285 302 404 767 399 954 403 638
Stit — datiové pohladavky 3651 0 0 29244
Kratkodobé poskytnuté zalohy 20182 12 448 69 077 99 449
Iné pohladavky 5743 7767 132 776 132 776
Kratkodoby finanény majetok 110 237 1525 360 1559 185 1122751
Peniaze 38 107 232 025 42 355 29 277
Uéty V bankach 72 130 1293335 1516 829 1093474
Casové rozlisenie 0 30837 75018 34754
Tabulka 3 Suvaha - pasiva (v €)
Rok 2016 2017 2018 2019
Pasiva celkom 2438990 4 062 869 4 864 934 4699 429
Viastny kapitdl 927 206 1655 746 2347 042 2611 200
Zakladny kapital 3319 3319 3319 3319
Rezervné fondy, nedeliteny fond a ostatné fondy zo zisku 2523 2523 3353 5145
Zakonny rezervny fond, nedelitePny fond 332 332 332 332
Statutérne a ostatné fondy 2191 2191 3021 4813
Vysledok hospodarenia minulych rokov 471 686 920 036 1634 635 2319325
Nerozdeleny zisk minulych rokov 471 686 920 036 1634635 2319 325
Vysledok hospodarenia bezného u¢tovného obdobia 449 678 729 868 705 736 283 410
Cudzie zdroje 1509 659 2 396 866 2503120 2084 346
Rezervy 42 488 27916 55 799 0
Rezervy podla zvlastnych pravnych predpisov 42 488 27916 55799 0
Kratkodobé zaviizky 1467171 2368 950 2447321 2084 346
Zavizky z obchodnych vzt'ahov 1211578 2008 166 2073392 1921 596
Zavizky k spolo¢nikom, ¢lenom druZstva a i¢astnikom zdruzenia 896 58 156 27 651 0
Zavizky k zamestnancom 32 099 57 923 78 537 55 733
Zavizky zo socidlneho zabezpecenia a zdravotného poistenia 19 750 37343 50 886 32 962
Stat — datiové zavizky a dotacie 98 984 165 107 153 555 18 688
Kratkodobé prijaté zalohy 103 698 42 189 62 039 21875
Dohadné ¢ty pasivne 0 0 0 33493
Iné zavizky 166 66 1261 100
Casové rozlisenie 2124 10 257 14771 3884
Vydaje buducich obdobi 0 9327 10 888 0
Vynosy budiicich obdobi 2124 929 3884 3884
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Tabul’ka 4 Vykaz zisku a strat (v €)

Rok 2016 2017 2018 2019

TrZzby za predaj tovarov 18907323 25062537 29881232 18412202
Niklady vynaloZené na predané tovary 17193355 22741154 27120461 16751544
Obchodna marza 1713968 1989 444 2760771 1 660 659
Vykony 264 755 479 420 871307 589 889
Triby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb 264 755 479 420 871 307 589 889
Vykonova spotreba 762 597 1021 277 1509 825 1086 072
Spotreba materialu a energie 135 995 121 623 155 613 104 992
Sluzby 626 602 899 655 1354212 981 079
Pridana hodnota 1216 126 1779526 2122 253 1164476
Osobné naklady sicet 473710 750 846 1044 613 753 303
Dane a poplatky 664 896 1593 631
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 101 806 94702 89 325 89 092
Zmena stavu ryezlerv a opr?vnych poloziek v prevadzkovej oblasti a komplexnych 21 244 14672 27916 52 347
nikladov budicich obdobi

Ostatné prevadzkové naklady 19 385 24 962 35451 24198
Previdzkovy vysledok hospodarenia 601 075 955 819 937131 374 627
Vynosové uroky 0 2 656 4 647 3087
Ostatné finan¢né vynosy 1295 1394 1228 3187
Ostatné finanéné naklady 3153 4514 6 506 18 223
Finanény vysledok hospodarenia -1 859 -465 -631 -11 950
Daii z prijmu za beZnu ¢innost’ 159 862 224 955 230 333 83 250
Splatna dai 159 862 224 955 230333 83 250
Vysledok hospodarenia za bezni ¢innost’ 439 355 730 399 706 167 279 426
Vysledok hospodarenia za iétovné obdobie 449 678 729 868 705 736 283 410
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 609 540 954 823 936 069 366 660

Uloha: Vypocitajte ukazovatele financnej analyzy ,,ex-post* a metédou rychly test prevedte financnii
analyzu ,,ex-ante “ vybraného rodinného nabytkarskeho podniku.

Riesenie — Vysledky finan¢nej analyzy ,,ex post*
V nasledujticej Casti st prezentované vysledky vypocitanych ukazovatel'ov finan¢nej analyzy ,,ex post™
vybraného rodinného podniku, ktorych charakteristika a vzorce si uvedené vyssie.

Ako vyplyva z tabul’ky 5, hodnota ukazovatela likvidity 1. stupria by mala dosahovat’ Groven aspon 0,2.
S vynimkou roku 2016, bola bezna likvidita vyrazne vyssia ako uddva doporu¢enéd hodnota po cel¢ sledované
obdobie. V tychto rokoch drevarsky rodinny podnik nemal problém so splacanim prave splatnych zaviazkov,
predovsetkym kvoli vysokému mnozstvu kratkodobych finan¢nych prostriedkov. Vynimku tvori rok 2016,
kedy sa uroven beznej likvidity prepadla na troven 0,08. Tento prudky pokles bol zapric¢ineny poklesom
kratkodobych finan¢nych prostriedkov medziro¢ne o takmer 85 %.

Urover likvidity II. stupiia Vv podniku za sledované obdobie ani v jedno roku nedosiahla odpora¢ant
hodnotu. V roku 2016 bola pohotova likvidita na Grovni iba 0,29, ¢o mohlo sposobit’ vel'ké problémy pri
splacani zavazkov. Ked’Ze ani v jednom roku nedosahuje hodnota likvidity druhého stupia aspon hodnotu 1,
podnik by pri splacani svojich zavizkov musel siahnut’ aj k predaju zasob resp. obstarat’ si cudzi kapital.

Ani ukazovatel’ likvidity 1. stupria nedosahuje v skiimanom rodinnom podniku odporu¢ané hodnoty.
V roku 2016 je dokonca pomer obeznych aktiv a kratkodobych zaviazkov mensi ako 1, ¢o poukazuje na fakt,
ze kratkodobymi zdrojmi bola financovand aj ¢ast’ dlhodobych aktiv. Pozitivom je, Ze bezna likvidita ma
Vv sledovanom obdobi rastici trend. Vyrazny rozdiel medzi beznou a pohotovou likviditou poukazuje na
znami fakt, ze zadsoby tvoria vyznamnu Cast’ aktiv podniku.

Tabulka 5 Analyza likvidity podniku

Rok 2016 2017 2018 2019
Zasoby (€) 882 394 1022937 952 665 1229270
Kratkodoby finan¢ény majetok (€) 110 237 1525 360 1559 185 1122751
Kratkodobé pohPadavky (€) 314 878 424 982 601 806 691 662
Kratkodobé zavizky (€) 1467171 2 368 950 2447321 2 084 346
Likvidita I. stupiia 0,08 0,64 0,64 0,54
Likvidita II. stupia 0,29 0,82 0,88 0,87
Likvidita I11. stupria 0,86 1,26 1,27 1,46

Doba obratu pohladavok podniku, ako vyplyva ztabulky 6, dosahuje velmi priaznivé hodnoty.
Odberatelia st predovsetkym koncovy zakaznici, a svoje zavidzky uhradzaju v rozmedzi od 6 dni v roku 2016
do maximalne 14 dni v roku 2019.
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Priemerna doba obratu zasob V sledovanom obdobi dosahovala troven 15,2 dna. Kratka doba obratu
zasob znamena pre podnik nizSie ndklady na skladovanie a nizsiu potrebu finan¢nych prostriedkov. Najvacsi
medzirocny narast doby obratu zasob nastal v roku 2019 a to o viac ako 100 %. Dévodom bol jednak vyrazny
pokles dopytu spojeny s poklesom trzieb, a vyrazny narast objemu zasob.

Doba splatnosti zavdzkov sa v rokoch 2016-2019 pohybovala v rozmedzi od 23 dni v roku 2016 do 38
dni v roku 2019. V porovnani s dobou obratu pohl'adavok je toto ¢islo niekol'’ko nasobne vyssie, ¢o zniZuje
riziko finan¢nych problémov.

Obrat aktiv nam udava kol’ko eur trzieb vytvorilo jedno euro aktiv podniku. Hodnoty obratu celkovych
aktiv sa v sledovanom obdobi pohybovali od 4 do 7,75. Tieto hodnoty obratu celkovych aktiv su vel'mi
priaznivé a vyrazne prevysSuju odporucani hodnotu (minimalna hodnota je 1). Vyraznejsi pokles obratu
celkovych aktiv zaznamenany v roku 2019 je spdsobeny prudkym poklesom trzieb v tomto roku.

Tabul'ka 6 Analyza aktivity podniku

Rok 2016 2017 2018 2019
Zasoby (€) 882 394 1022937 952 665 1229270
Triby (€) 18 907 323 25 062 537 29 881 232 18 412 202
Zavizky (€) 1211578 2008 166 2073392 19215 96
Aktiva celkom (€) 2438990 4 062 869 4864 934 4699 429
Pohladavky (€) 314 878 424 982 601 806 691 662
Doba obratu pohPadavok (dni) 6,00 6,10 7,25 13,52
Doba obratu zisob (dni) 16,80 14,69 11,48 24,03
Doba obratu zavizkov (dni) 23,07 28,85 24,98 37,57
Obrat aktiv 7,75 6,17 6,14 3,92
Tabulka 7 Analyza rentability podniku
Rok 2016 2017 2018 2019
Vlastny kapital (€) 927 206 1 655 746 2 347 042 2611200
Triby (€) 18 907 323 25 062 537 29 881 232 18 412 202
Hospodarsky vysledok po zdaneni (€) 449 678 729 868 705 736 283410
Vysledok hospodarenia pred zdanenim (€) 609 540 954 823 936 069 366 660
Aktiva celkom (€) 2438990 4 062 869 4 864 934 4699 429
EBIT (€) 609 540 954 823 936 069 366 660
ROA (%) 18,44 17,96 14,51 6,03
ROA (pomocou EBIT, v %) 24,99 23,50 19,24 7,80
ROE (%) 48,50 44,08 30,07 10,85
ROS (%) 2,38 2,91 2,36 1,54

Ako vyplyva z tabulky 7, rentabilita celkovych aktiv vyjadrenych pomocou hospodarskeho vysledku po
zdaneni v sledovanom obdobi presahovala hranicu 13 % s vynimkou roku 2019, kedy rentabilita aktiv
dosahovala iba 6 %. Pokles ROA bol spdsobeny predovsetkym vyraznym znizenim trzieb a marze podniku.
Nakol’ko rodinny podnik nepouziva dlhodoby cudzi kapitdl, neplati ani Ziadne nakladové uroky, ktoré by
znizovali vysledok hospodarenia za Gctovné obdobie. Absenciou ndkladovych tirokov sa podnik pripravuje
0 moznost’ vyZutia tzv. daniového §titu. Hodnota ukazovatel'a EBIT je teda zhodna s vysledkom hospodarenia
pred zdanenim. Z toho vyplyva, Ze hodnota ROA pomocou ukazovatela EBIT sa liSila od ukazovatela ROA
vypocitanej zo zisku po zdaneni iba mierou danového zat'azenia.

Podnik dosahoval v rokoch 2016 az 2018 vel'mi dobré zhodnotenie vlastného kapitalu. V rokoch 2016
az 2018 sa pohybovala rentabilita vlastného kapitalu (ROE) priemerne na urovni 42 %. Najvyssie
zhodnotenie vlastného kapitalu dosiahol podnik v roku 2016, kedy bola zaznamenana az 48,5 % rentabilita.
Naopak najnizsiu uroven zhodnotenia vlastného kapitalu podnik dosiahol v roku 2019 a to len necelych 11
%. Pod toto rapidne zniZenie rentability sa podpisal predovSetkym pokles zisku medziro¢ne o 60 %, ktory
bol spdsobeny poklesom trzieb o takmer 40 % a rovnakym poklesom obchodnej marze. Vysoké zhodnotenie
vlastného kapitalu, ktoré az na rok 2019 niekolkondsobne prevysuje urokovi sadzbu, dava vlastnikom
spolo¢nosti signdl, Ze ich kapital je dobre investovany, a neexistuje potreba ho premiestiiovat.

Ukazovatel' rentability trzieb (ROS) nazyvany tiez aj ukazovatel ziskovej marze, vykazuje
Vv sledovanom obdobi relativne nizke hodnoty. Priemerna hodnota ziskovej marze bola v sledovanych rokoch
na urovni 2,2 %. V mnohych odvetviach predstavuje percento ziskovej marze niekol’ko nasobne vyssie ¢islo,
Vv niektorych dokonca az stovky percent. V porovnani s podnikmi pésobiacimi v rovnakom odvetvi, ale toto
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¢islo nie je nijako nizke, dokonca v niektorych pripadoch hodnoty konkurencie prevysuje niekol'’konasobne.
Kym skimany rodinny podnik vyprodukuje na jedno euro trzieb zisk dvadsat’ centov, u mnohych
konkuren¢nych podnikov sa zisk pohybuje na hranici niekol’kych centov.

Tabul'ka 8 Analyza zadlzenosti podniku

Rok 2016 2017 2018 2019
Cudzie zdroje (€) 1509 659 2 396 866 2503 120 2 084 346
Aktiva celkom (€) 2 438990 4 062 869 4 864 934 4699 429
Dlhodoby majetok (€) 1131481 1058 753 1676 260 1620 992
Vlastny kapital (€) 927 206 1 655 746 2 347 042 2611 200
Celkova zadlZenost’ 0,62 0,59 0,51 0,44
Urokové krytie - - - -
Finan¢na paka 2,63 2,45 2,07 1,80

Podiel cudzieho kapitalu na celkovych aktivach ma v sledovanom casovom horizonte klesajuci trend.
Celkova zadlzenost podniku sa znizila z rizikovej hodnoty 62 % v roku 2016 na 44 % v roku 2019 (tabul’ka
8). Hodnoty z poslednych dvoch rokov vypovedaju o dobrom finan¢nom zdravi podniku. Klesanie celkove;j
zadlzenosti podniku je sposobené predovsetkym zvySovanim vlastného kapitalu podniku prostrednictvom
reinvestovania dosiahnutého zisku.

Ako uz bolo spomenuté, rodinny podnik pre financovanie svojho chodu nevyuziva dlhodoby cudzi
kapital a tak isto nevyuziva ani kratkodoby cudzi kapital, z ktorého by musel platit’ uroky. Preto urokové
krytie nie je mozné.

Na zéaklade vypocitanych hodnot ukazovatela financnej paky (tabul’ka 8) mozno tvrdit, Ze zvySovanim
podielu cudzieho kapitalu v nalezitej miere by malo pozitivny efekt pre rast rentability vlastného kapitalu
nabytkarskeho rodinného podniku.

RieSenie - Finan¢na analyza ,,ex ante*

V tejto Casti su prezentované vysledky vybraného ukazovatel’a financnej analyzy ,,ex ante® — rychleho
testu. Prvé dva ukazovatele (X1, X2) charakterizuji finan¢nt stabilitu podniku a ukazovatele X3 a X4
hodnotia vynosnost’ podniku.

Tabulka 9 Vysledky jednotlivych ukazovatel'ov rychleho testu

Rok 2016 2017 2018 2019
X1 | Podiel vlastného kapitalu (%) 38,02 40,75 48,24 55,56
X2 | Doba splacania dlhu (v rokoch) 2,54 1,06 1,19 2,58
X3 | Podiel CF z vykonov 2,83 3,27 2,67 1,99
X4 Rentabilita celkového kapitalu 18,44 17,96 14,51 6,03
Tabulka 10 Vyhodnotenie Rychleho testu
Rok 2016 2017 2018 2019
X1 | Podiel vlastného kapitalu (%) 1 1 1 1
X2 | Doba splacania dlhu (v rokoch) 1 1 1 1
X3 | Podiel CF z vykonov 4 4 4 4
X4 | Rentabilita celkového kapitdlu 1 1 2 4
7 7 8 10
Celkové hodnotenie vynikajuce vynikajuce vynikajuce vynikajuce
vysledky vysledky vysledky vysledky

Na zaklade vykonanej financnej situdcie nabytkarskeho rodinného podniku a zhodnoteni rychle testu
(tabul’ka 10) vykazal podnik vel'mi dobrt finanénu situaciu vo vsetkych sledovanych obdobiach a teda ma
predpoklady udrzat’ sa v konkurenc¢nom prostredi.

Finan¢na analyza ponuka mnozstvo metdd, ako hodnotit’ finan¢né ,,zdravie* firmy, pricom jej vybrané
pomerové ukazovatele Casto tvoria sucast’ hodnotenia firmy pri ziskavani bankovych tverov a inych
finan¢nych zdrojov na zaistenie stability firmy. V si¢asnom obdobi v stvislosti s pandémiou COVID-19 sa
bude klast’ doraz na zhodnotenie finan¢nych prostriedkov, ktoré bude potrebné vynaloZzit' pri obnoveni
¢innosti firiem.
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